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1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

ApOs a recuperacao da atividade economica verificada em 2021, 0 1° semestre de 2022 registou um
abrandamento do ritmo de crescimento do PIB, a nivel mundial, resultado da invasdo da Ucrania,

com impacto na inflacao e no fornecimento de energia.

O Produto Interno Bruto (PIB) portugués, em termos reais, desacelerou no 2° trimestre de 2022,
com um crescimento homélogo de 7,1%, apds um crescimento de 11,1% no trimestre anterior. Esta
variacao, reflete ainda as medidas impostas na sequéncia da pandemia, nomeadamente, as
restricOes sobre a atividade econdmica que a condicionaram fortemente. A variagdo homéloga do
PIB, ocorrida no 2° trimestre, resultou da evolugcdo da procura interna com um crescimento
homoélogo de 3,5% no 2° trimestre e de 9,7% no 1° trimestre, refletindo um crescimento menos

acentuado do consumo privado.

A inflagao em Portugal atingiu, em junho, os 8,7% como consequéncia do aumento dos pregos dos
produtos energéticos e dos bens alimentares, resultado da recuperacao no periodo pos-pandemia e

mais recentemente pela invasao da Ucrania.

Em junho de 2022, o Indice de Producdo na Construcio cresceu 1,6%, face ao periodo homdlogo.
Os dois segmentos que compdem o indice, Engenharia Civil e Construcado de Edificios apresentaram
um crescimento de 1,0% e 1,9%, respetivamente.

A Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF) total apresentou, no 2° trimestre um crescimento homoélogo
de 1,5% (6,0% no trimestre anterior). A FBCF em Construgao recuou no 2° trimestre, apresentando

um decréscimo de 1,2% em volume, em termos homologos.

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou, no 2° trimestre de 2021, em termos reais, uma

variacdo homologa de 7,5%.

O emprego no setor da construcao recuou 1,2% no 2° trimestre de 2022, comparativamente ao
trimestre anterior. Face ao periodo homologo registou um crescimento de 2,6%. Este setor

econdmico representa no 2° trimestre de 2022, 6,2% do emprego total.

No final do 1° semestre de 2022 existiam, no setor da construcao, 56.778 titulos habilitantes validos,
traduzindo uma quebra de 1,1% em termos homologos. O decréscimo no numero de titulos

habilitantes validos é sustentado pelo decréscimo do nimero de Certificados (-5,9%).
[ ..
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1.1 Produto Interno Bruto (PIB)

O Produto Interno Bruto (PIB), em termos reais, registou, no 2° trimestre de 2022, uma variagao
homologa de 7,1%, apds um crescimento de 11,8% no 1° trimestre, tendo atingido 52,0 mil milhdes

de euros (valor do 2° trimestre).

PRrRoDUTO INTERNO BRUT0 2022/2021 — TAXA DE VARIAGCAO HOMOLOGA (%)

16.5%

1° Trim 2021 2°Trim 2021 3°Trim 2021 4° Trim 2021 1° Trim 2022 2°Trim 2022

-5,4%

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

A procura interna apresentou um crescimento homélogo de 3,5% no 2° trimestre de 2022 apds uma
taxa de 9,7% no trimestre anterior, refletindo um crescimento menos acentuado do consumo

privado.

As Exportacoes de Bens e Servigos registaram, em termos reais, um aumento de 26,8% no 2°
trimestre de 2022. As Importagdes de Bens e Servicos verificaram uma taxa de variagado homologa

16,4%.
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1° Semestre

COMPOSICAO DA VARIAGAO EM VOLUME DO PIB - TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%)

12 Trim 22 Trim 3% Trim 42 Trim 12 Trim 22 Trimt
2021 2021 2021 2021 2022 2022
i PP OO E TITETTIE -3,7% 15, 7% 4 6% 51% 97% 3,5%
—a Exportaciies 7.5% 43.0% 11,9% 16,1% 18,6% 26,8%
impaortaches -3,6% 4% | 12.2% 13,6% 13,4% 16,4%

Fonte: INE - Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

1.2 Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF)

A Formagcao Bruta de Capital Fixo apresentou, no 2° trimestre de 2022, um crescimento homologo
de 1,5%.

EvoLUGCAO DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIX0 EM VOLUME / TAXA VARIACAO HOMOLOGA (%)

Unidade: milhdes de euros

14.9%

#3272 93193

I I I

1°Trim 2021 27Trim 2021 3°Trim 2021 2°Trim 2021 1°Trim 2022 2° Trim 2022

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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O peso da FBCF do setor da construcao na FBCF Total alcangou um valor de 48,7% no 2° trimestre

de 2022, inferior 1,3p.p. ao valor do periodo homélogo.

PEso DA FBCF Do SETOR DA CONSTRUGAO NA FBCF ToTAL (%)

49,9% 50,0% 50,1% 49,3% 49,2% 48,7%

1°Trim2021 22Trim2021 3@ Trim2021 42Tim2021 12Tim2022 22Trim 2022

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

A FBCF no setor da Construcao recuou no 2° trimestre, apos verificar um crescimento nos dois
trimestres anteriores. Apresentou, no 2° trimestre de 2022, um decréscimo de 1,2% em volume, em

termos homoélogos, apds ter apresentado uma taxa de 4,6 no trimestre anterior.

FBCF D0 SETOR DA CONSTRUGAO — TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%)

I I 2096 I I

12 Trim 2021 22 Trim 2021 32 Trim 2021 4 Trim 2021 12 Trim 2022 2
-1,296

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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1.3 O Valor Acrescentado Bruto (VAB)

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou, no 2° trimestre de 2022, em termos reais, uma

variacdo homologa de 7,5%.

EVOLUGCAO DO VALOR ACRESCENTADO BRUTO EM VOLUME / TAXA VARIACAO HOMOLOGA (%)

Unidade: milhdes de euros
14,8%

43387
4, 42238,0
41177,5 I

1°Trim2021 2°Trim2021 3°Trim2021 4°Trim2021 1°Trim2022 2°Trim 2022

45397,9
45138,8

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

O peso do setor da construcao no VAB Total registou, no 2° trimestre de 2022, um descréscimo,

tendo alcancado 4,4%.

PEso po VAB po SETOR DA CONSTRUGCAO No VAB ToTAL (%)

4,6% 4,6%

4,9% 4,8% I
I I ’ I |

12Tim2021 22Trim2021 3@Trim2021 42Trim2021 12Trim2022 22 Trim 2022

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)
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No setor da construgao, o VAB apresentou uma variacao negativa de 0,7% no 2° trimestre de 2022,

apos um crescimento de 3,2% no trimestre anterior.
VAB D0 SETOR DA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA (%)

6,1%

4,5%
3,2%
2,9%
1,6% I

12Trim2021 22Trim2021 32Trim2021 42Trim2021  12Tnm 2022 29-22
-0,7%

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais (Base 2016)

1.4 0 indice de Precos no Consumidor

Segundo dados disponibilizados pelo INE, o indicador da inflagao, registou em junho de 2022, uma

taxa de variagdo homéloga de 8,7%.

INDICE DE PRECOS A0 CONSUMIDOR EM PORTUGAL - TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%)

8,73%

1,83%

1,47% 1,54% 148%

julf21  agof21 =et/21 outf21 nov/21 dez/21 janf22 fev/22 marf22 abr/22 mai22 junf22

Fonte: INE - Indice de Precos no Consumidor
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1.5 O Mercado de Trabalho

De acordo com as Estatisticas de Emprego do INE, a populacdo empregada no 2° trimestre de 2022
foi estimada em 4901,8 mil individuos, registando um crescimento de 1,9% face ao periodo

homologo e sem alteracao em relacao ao trimestre anterior.

POPULACAO EMPREGADA — TAXA DE VARIAGCAO TRIMESTRAL (%)

2,8%

0,0% . 0,0%

-1,0%
°Trim2021 2°Trim2021 3°Trim2021 4°Trim2021 1°Trim2022 2°Trim 2022

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego

O emprego no setor da construgao recuou 1,2% no 2° trimestre de 2022, comparativamente ao
trimestre anterior. Face ao periodo homodlogo registou um crescimento de 2,6%. Este setor
econdmico representa no 2° trimestre de 2022, 6,2% do emprego total, valor inferior ao observado

no trimestre anterior em 0,1p.p.

EMPREGO NA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIAGCAO TRIMESTRAL (%)

7,3%
6,5%

0,2%

I "

-2,7%
-3,5%

1°Trim2021 2°Trim2021 3°Trim2021 4°Trim2021 21°Trim2022 2°Trim 2022

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego
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EMPREGO NA CONSTRUCAO / EMPREGO TOTAL (%)

6,6%
6,5%
6,3%
6,2%
6,2%
I 6'1% I

1°Trim2021 2°Trim2021 3°Trim2021 4°Trim2021 1°Trim2022 2°Trim 2022

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego
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2.0 MERCADO EM PORTUGAL - INDICADORES SETORIAIS

2.1 Contextualizacao

0 1° semestre de 2022 encerrou com um desempenho positivo de 1,6%, ao nivel da Produgao na
Construcao, comparativamente ao periodo homélogo. Os dois segmentos que compdem o indice,
Engenharia Civil e Construcdao de Edificios apresentaram um crescimento de 1,0% e 1,9%,
respetivamente.

A atividade da construcao é considerada um dos setores impulsionadores da economia nacional, ndo
s6 pelo seu peso na criagao de riqueza como também de emprego sendo uma atividade fundamental

para o crescimento da economia.

2.2 Obras Particulares - Licenciadas e Concluidas

No 2° trimestre de 2022 foram licenciados 6208 edificios, um decréscimo de 7,9%
comparativamente ao mesmo trimestre do ano anterior e menos 10,0% do que no 1° trimestre.
O numero de edificios concluidos registou, no 2° trimestre de 2022, um decréscimo de 4,9% em

relacao ao 2° trimestre de 2021 e de 5,8% comparativamente ao 1° trimestre do ano.

EpiFicios LICENCIADOS E CONCLUiIDOS

12 Trim 2021 | 22 Trim 2021 32 Trim 2021 42 Trim 2021 12 Trim 2022 ' 22 Trim 2022
m Licenciados 6783 6741 6214 5665 6898 6208
Concluidos 3802 3746 3813 3901 3782 3563

Fonte: INE — Inquérito aos projetos de obras de edificacao e de demolicao de edificios
L. ]
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No 1° semestre de 2022, e relativamente ao nimero de edificios licenciados, verificou-se que a
generalidade das regides apresentaram variagdes homologas negativas, com excecdo da Regido

Autonoma da Madeira e Alentejo.

EDIFic1OS LICENCIADOS POR LOCALIZAGAO GEOGRAFICA NUTII

| I I I N 0 =
Area

Regido Auté Regido Auto
Norte Centro Metropolitanade Alentejo Algarve S OIS | R SR

N z
U dos Acores daMadeira
12 Sem2021 5257 3601 2430 919 579 505 233
m 12 Sem2022 5182 3452 273 927 546 456 270

Fonte: INE — Inquérito aos projetos de obras de edificacdo e de demolicao de edificios

No 1° semestre de 2022, e relativamente ao niimero de edificios concluidos, as regides Area
Metropolitana de Lisboa e Regiao Auténoma da Madeira foram as que se destacaram, com variagoes
positivas comparativamente ao periodo homélogo (5,2% e 0,7%, respetivamente).

A regido do Algarve foi a regiao com maior decréscimo no numero de edificios concluidos (-18,5%,

face ao 1° semestre do ano anterior).

14
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EDIFicios CONCLUIDOS POR LOCALIZAGAO GEOGRAFICA NUTII

||IIII-
Area

- . Regido Autonoma Regido Autonoma
M | Al Al
Norte Centro etro?o itanade entejo garve dos Agores & Madaira
Lisboa
12 Sem2021 2829 2013 1285 €08 336 332 145
u 12 Sem2022 2798 1877 1352 581 274 317 146

Fonte: INE - Inquérito aos projetos de obras de edificacdo e de demolicdo de edificios

2.3 Taxa de Juro Implicita nos Contratos de Crédito a Habitacao

A taxa de juro implicita nos contratos de crédito a habitacao fixou-se em 0,858% em junho de 2022,
superior em 3,2 pontos base ao més anterior.
No destino de financiamento de Aquisicdo de Habitacdo, a taxa de juro implicita situou-se em

0,874% (+3,3 pontos base face ao més anterior).

No segmento de Reabilitacdo de Habitacdo a taxa de juro implicita fixou-se em 1.030%, (+2,2 pontos

base face ao més anterior) e na Construgdo de Habitagao fixou-se em 0,679% (+3,1 pontos base

face ao més anterior).

15
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EVOLUGCAO DAS TAXAS DE JURO NO CREDITO A HABITAGAO POR DESTINO DE FINANCIAMENTO

e Tii13 4 CONEEUCE0 de Habitacio =l Aguisiciode Habiacdo =l Resbiftscdo de Habitagio

o
e
H

)
= |
i
P
P
E
a
B
I

Wil agw2l  =etfal  owyf2i now2l dezf2l  jEafi2 fevfaz  marfaz

Fonte: INE — Taxas de juro implicitas no crédito a habitagao

2.4 Valores Medianos de Avaliacao Bancaria

0 valor mediano de avaliacao bancaria da habitacao fixou-se em 1.407 euros/m2 em junho de 2022,
traduzindo-se num acréscimo de 15,8% face ao periodo homélogo, o que corresponde a um valor
absoluto de 192 euros.

Nos segmentos dos apartamentos e moradias verificaram-se acréscimos de 16,7% e 12,1%

respetivamente.

VALORES MEDIANOS DE AVALIACAO BANCARIA — HABITACAO (EUROS/M2)
1800
1600
1400
1200

1000

200
jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/2i dez/21 jan/22 fev/22 mar/22 abrf22 mai/22 jun/22
I Apartamentos Moradias — H3b 130
Fonte: INE — Inquérito a avaliacao bancaria na habitacao

L ]
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0 valor mediano da avaliacdo bancaria aumentou em todas as regides. A regiao do Algarve foi a que
observou o maior acréscimo, de 20,4%, comparativamente ao periodo homdlogo. A regidao Auténoma

dos Acores foi a que observou a menor variagao homoéloga (6,5%).

VALORES MEDIANOS DE AVALIAGAO BANCARIA, POR LOCALIZACAO GEOGRAFICA NUTII — HABITACAO
(Euros/M2)

2000

1800

1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
o
Norte Area

centro alenteio N
Centro Alentejo Algarve

A
Metropolitana
3

Fonte: INE — Inquérito a avaliacdo bancaria na habitacao

2.5 Indice de Producio na Construcio

O Indice de Producdo na Construcdo cresceu 1,6% em junho, face ao periodo homoélogo.
Comparativamente ao més anterior, revelou um abrandamento de 0,5%.
Os dois segmentos que compdem o indice, Engenharia Civil e Construcao de Edificios apresentaram

um crescimento de 1,0% e 1,9%, respetivamente.
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inpIcE DE PRODUGAO NA CONSTRUGCAO — TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (%)

10,0%
9,0%
8,0%
7.0%
£,0%
5,0%
2,0%
3,0%
2,0%

1,0%

r

0,0%
julf21 agnf21 s=t/21 outf21 now21 dez/21 jzn22 fav22 mar/22  abrf22 maif22 junf22

— Tzl =i Construgd o de Edificios = Engenharia Civil

Fonte: INE — Indices de producéo, emprego e remuneracdes na construcio

2.6 Vendas de Cimento para o Mercado Interno

Os dados disponibilizados pelas principais empresas do setor permitem analisar o quadro de vendas
de cimento para o mercado interno.
No 1° semestre de 2022, as vendas de cimento para o mercado interno registaram um crescimento
de 4,7% face ao periodo homélogo.

VENDAS DE CIMENTO PARA O MERCADO INTERNO (MILHARES DE TONELADAS)

12 Trim 2021 22 Trim 2021 32 Trim 2021 42 Trim 2021 12 Trim 2022 22 Trim 2022

mmmm Vendas Cimento - Mercado Interno  em@mmTaxa de Variag 30 Homologa (%)

Fonte: dados cedidos ao IMPIC, I.P. pelas principais empresas portuguesas no setor
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2.7 Indice de Custos de Construcio

Em junho de 2022, a variacdo homdloga estimada do Indice de Custos de Construcio de Habitacao
Nova (ICCHN) foi 12,5%. Este valor foi inferior ao valor de maio em 1,1p.p.. Os precos dos materiais,
assim como os da mao de obra, aumentaram em junho 16,6% e 6,8%, respetivamente, face a igual

periodo do ano anterior.

inpICE DE cusTOS DE CONSTRUCAO DE HABITACAO NOVA (VARIACAO HOMOLOGA NOS ULTIMOS 12 MESES - %)

julf21  agof21l setf21 out/21 novf21 dezf21 janf22 fev/f22 marf22 abrf22 mai22 junf22

s M3o de Obra Materiais et Indice Total

Nota: os valores de abril, maio e junho de 2021 s&o provisorios
Fonte: INE — Indice de custos de construcdo de habitacio nova

2.8 Seguranca no Trabalho

O setor da construcao continua a ser aquele onde, pela sua natureza e risco, se regista o mais elevado
indice de sinistralidade. De acordo com os dados disponibilizados pela Autoridade para as Condigoes
de Trabalho (ACT), no ano 2022, até 2 de setembro, o niUmero total de vitimas mortais foi 72, dos

quais, 31 ocorreram no setor da construcao.

19
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NUMERO DE ACIDENTES DE TRABALHO MORTAIS

y 7
2022(a02/set) B N2 Total de Acidentes
- N2 Acidentes no
Setor da Construgdo
2021
51
2020
41
Fonte: ACT
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3.0 TECIDO EMPRESARIAL DO SETOR DA CONSTRUCAO

3.1 Titulos Emitidos

A Lei n.° 41/2015, de 3 de junho estabelece o regime aplicavel ao exercicio da atividade da
construcdo, o qual prevé o exercicio da atividade de Empreiteiro de Obras Publicas (Alvara de
Empreiteiro de Obras Publicas e Certificado de Empreiteiro de Obras Publicas) e o exercicio da
atividade de Empreiteiro de Obras Particulares (Alvard de Empreiteiro de Obras Particulares e

Certificado de Empreiteiro de Obras Particulares).

Os Alvaras de Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Alvaras
no Decreto-Lei n.° 12/2004, agora divididos em obra publica e obra particular e os Certificados de
Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Titulos de Registo, agora

também divididos em obra publica e obra particular.

A classe do alvara de que é titular uma empresa de construcdo determina o valor limite das obras
que esta podera executar, de acordo com as categorias e subcategorias constantes do Anexo I a lei
n.°41/2015, de 3 de junho.

Em 30 de junho de 2022, os limites sao os que constam do quadro seguinte:

CLASSES DE ALVARAS

Classe das Habilitagdes Yalores '(::i:::)“ e

: | Até 166.000 €

2 Até 332.000 €

3 Até 664.000 €

a4 Até 1.328.000 €

5 Até 2.656.000 €

6 Até 5.312.000 €

7 Até 10.624.000 €

8 Até 16.600.000 €

9 Acima de 16.600.000 €

Fonte: IMPIC, I.P
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No final do 1° semestre de 2022 existiam, no setor da construcao, 56.778 titulos habilitantes validos,
dos quais, 31.035 Alvaras e 25.743 Certificados. Em termos homologos registou-se uma quebra de

1,1%.

TiTuLos HABILITANTES VALIDOS A 30 DE JUNHO

57416 56778

30051 31035

2021 2022

_— Alvaras Certificados = Totalde Titulos

Fonte: IMPIC, I.P

O decréscimo verificado no nimero de titulos habilitantes validos é explicado pelo decréscimo do
numero de Certificados (-5,9%). O nimero de Alvaras cresceu 3,3%, comparativamente ao mesmo

periodo do ano anterior.

Distribuicdo por Classe de Alvara

No final do 1° semestre de 2022, verificou-se um acréscimo no numero de alvards em todas as
classes de habilitagcdes, comparativamente ao periodo homdlogo, com excecao da classe 1 onde se
registou uma quebra de 0,5%.

A maior variagao verificou-se na classe 7, com um acréscimo de 12,2%, face ao periodo homologo.
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D1STRIBUICAO DO NUMERO ALVARAS VALIDOS A 30 DE JUNHO DE 2022, POR
CLASSE DE HABILITACOES

Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe 6 Classe 7 Classe 8 Class=9
m12Sem. 2021 10639 13350 2133 1818 1363 427 172 54 95
12 Sem. 2022 10591 14127 2174 1907 1430 458 193 55 100

Fonte: IMPIC, I.P.

Os alvards concentram-se sobretudo nas classes de habilitagdes 1 e 2, que no seu conjunto

representam 79,6% do total de alvaras validos a 30 de junho de 2022. As classes de habilitacdes

com menos representatividade sao as classes mais elevadas, nomeadamente as classes 7, 8 e 9,

que no seu conjunto representam 1,1% do total de alvara validos no final do 1° semestre de 2022.

Distribuicdo Geografica

As regioes do Norte e Area Metropolitana de Lisboa detém o maior nUmero de Alvaras validos, 33,4%

e 25,1%, respetivamente. A regido Norte detém também o maior numero de Certificados validos,

37,0%, enquanto que a regiao Centro engloba 31,9%.

As regides Auténomas da Madeira e Acores sao as que detém menos titulos habilitantes validos. Em

Portugal Continental, as regidoes com menor numero de Titulos Habilitantes Validos sdo as regides

do Alentejo e Algarve.
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DisTRIBUICAO DO NUMERO DE ALVARAS E CERTIFICADOS VALIDOS A 30 DE JUNHO DE 2022,
POR LOCALIZACAO GEOGRAFICA NuTs II

Alvaras

% 14%

[yrrers

= figarve

= dran Mutropofitana de- Lisboa

u Centm

= Nore

* RegiSo Autanoma da Madeira

Regifia Sutdnoma das Adures

Fonte: IMPIC, I.P.
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4. SINTESE

0O 1° semestre de 2022 ficou marcado pelo abrandamento do crescimento da economia a nivel
mundial, resultado da invasdo da Ucrania pela Russia, fator que motivou o aumento dos precos da
energia.

No 2° trimestre de 2022 observou-se uma desaceleracdo do PIB portugués, que registou um
crescimento homologo de 7,1%, comparativamente a um crescimento de 11,1% no 1° trimestre,
reflexo das medidas imposta de combate a pandemia que restringiram fortemente a atividade
economica em 2021 e também pela evolucao da procura interna, com destaque para o consumo

privado.

De acordo com as projegoes do Banco de Portugal, estima-se que a economia portuguesa crescga 6,8%

em 2022, 1,5% em 2023 e cercade 2% em 2024 e 2025.

A inflacdo em Portugal devera atingir 8,1% em 2022 e devera reduzir para 5,8% em 2023, 3,3% em

2024 e 2,1% em 2025.

No segundo trimestre de 2022, a FBCF em volume registou um crescimento homologo de 1,5%
(variagao de 6,0% no trimestre anterior). A FBCF no setor da Construcao recuou no 2° trimestre,
apresentando uma taxa de variagao de -1,2% em volume, em termos homologos. O investimento em
construgao, que representa quase metade da FBCF, contribuiu negativamente para a evolugao da
FBCF no 2° trimestre. De acordo com o Boletim Econdmico do Banco de Portugal, estima-se uma
desaceleracao do investimento para 1,3% em 2022, e crescimentos de 2,9% em 2023, 5,4% em 2024
e 4.3% em 2025. A desaceleragao do investimento resulta pelo contexto atual que é de incerteza,
pelas restricoes de oferta, nomeadamente de materiais e de mao de obra, de aumento dos custos de
producao e restricdes no financiamento.

Em relagao ao investimento em habitacao, estima-se um abrandamento, resultado do aumento das

taxas de juro que implica uma reducao do rendimento disponivel.

0 Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou, no 2° trimestre de 2022, em termos reais, uma variacao
homoéloga de 7,5%. No setor da construcao, o VAB apresentou uma variagao negativa de 0,7% no 2°

trimestre de 2022, apds um crescimento de 3,2% no trimestre anterior.

Para o mercado de trabalho estima-se um crescimento de 2,3% em 2022 e uma estabilizagao para os

anos 2023 a 2025 com crescimento anual de cerca de 0,1%.
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