N

IMPIC

nstituto dos Mercados Publicos
do Imobiliario e da Construgao

RELATORIO

O Setor
da Construcgdo
em Portugal - 2019




Relatério do Setor da Construgdo em Portugal | 2019

Ficha Técnica

Titulo:
Relatério Anual do Setor da Construgdo em Portugal | 2019

Edicdo:

Diregdo Financeira, de Estudos e de Estratégia

Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgdo, I.P.

Av. Julio Dinis,11|1069-010 Lisboa

Telefone: 217 946 700 |Fax: 217 946 799 |Pagina da Internet: http://www.impic.pt |Email: geral@impic.pt
Junho 2020

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgdo, I.P.
Diregdo Financeira, de Estudos e de Estratégia Ministério das Infraestruturas e da Habitacio



http://www.impic.pt/
mailto:geral@impic.pt

Relatério do Setor da Construgdo em Portugal | 2019

Indice

1. Enquadramento MaCrOECONGOMICO .......ccecuieeeieriesiestesteeteeeesteaessestestestesseeseessessessessessesseassessessessessessessessessesnsenes 5
1.1. Produto INTEINO BIULO (PIB) ......oiiiriereriieieseciieeieseeesseeeseessssesesessssessssesssssesssessssessssessssssssssesssssesssssssssssssssssssssssssssnesssssssssssssssssess 6
1.2. Formagdo Bruta de Capital FIXO (FBCF) ...t ssss st sssss st sss st st sss st st st esssssesssns 7

1.3. O Valor Acrescentado Bruto (VAB)
1.4. O indice de Precos no Consumidor
1.5. O Mercado de Trabalho

2. O mercado em Portugal - iNdiCAdOres SELOMIAIS .......coerveeririeiriierereeee et 14
2.1, CONEXLUANIZAGAD .....oovveereeeieeeieeseieseeies e sessesssssesse st sss st ss st 8288581585585 5 858185558t teees 14
2.2. Obras Particulares - LiICeNCIAdas € CONCIUIIAS .........oov..reerreerereeinsiesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 14
2.3, OBIAS PUDICAS «...courveimrreiieceiieeieiseeseiiseeesisssesessssesesssseesessssessssss e essse et bs 888888888k 16
2.4, TAXA U JUFO IMPITCITAL ....veureeereereieeeeeeseeeseeeeseeesseessssesese et ess st ses et ees s8R 88185828t s s 17
2.5. Valores médios de avaliaGao DANCANIA ...........ccoo..orrvurivnriieiesiese s st sss st sss st st ss sttt ssst s 18
2.6. INAICE A€ PrOAUGED NA CONSIIUGHD ............ooooeeeeeeeeeeeeeeeeesssssesssesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssesssssessssssssssssssssssessessessssssssssssssssssssssessssssssseees 19
2.7. Vendas de cimento para 0 MErCAAO INTEINIO ..........ccovvuriunriinriinesissssssssssss s sssssssse st sssss st sssssss st st essss st sssss s sssensssnsss 19
2.8. INAICE A€ CUSLOS U8 CONSIIUGAD............oooooeeeeeeeeeeeeeeeeveeseeesssssesssesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssesssssesessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssseees 20
2.9. SegUIANGa NO TTADAINO ...t ssiseesese st et et 20

3. O tecido empresarial do SEtOr da CONSIIUGAD .......ocueiuiruirereeiet ettt ettt ettt st sb ettt e e e sbe s e eaeeneens 21

3.1. Titulos emitidos
3.1.1. Distribuic&o por classe de alvaras ....

3.1.2. DiStribUIGAO GEOGIATICA ...c.eeveviuieuiriiieierieee ettt sttt b e
3.2. Andlise da situagdo financeira das empresas do sector da constru¢éo no exercicio de 2018...........ccccouvcrmrrrnnnns 24
N [ (o] o - NPT 28
4.1. Portugal € 0S PaiSES O EUFOCONSIIUCT...........cc.oevvivriiesisisiississ sttt ss sttt ss st 28
LTS 41 (=21 TSROSO USROS PO PR 30
6. FONEES ESTALISTICAS ....vevivveeieiirieietirteieisteie sttt ettt ettt e e st s sesbe st e s e beseesesbeneesesbeneesesbeneesesbensesestansenens 32

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.

Diregdo Financeira, de Estudos e de Estratégia Ministério das Infraestruturas e da Habitagdo 3
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]



Relatério do Setor da Construgdo em Portugal | 2019

Quadros

Quadro 1 — Produto Interno Bruto 2009/2019 — Taxa de variaG8o anual %o ...........cccovevrirrnrereiernrinninnenseesonnens 6
Quadro 2 — Composic¢éo do crescimento em volume do PIB - taxa de variacdo anual %..........ccccovevrrrrrrnnnn. 6
Quadro 3 — Evolucdo da Formacéo Bruta de Capital FiX0 €M VOIUME ... sesens 7
Quadro 4 — Evolucao do Valor Acrescentado Bruto €m VOIUME............c.cvieiriiriernininrsssesis e sasens 9
Quadro 5 — Numero de fogos licenciados e concluidos em construgées novas por regiao ...

Quadro 6 — Valor dos contratos de Empreitadas de Obras Publicas e seu peso.......................
Quadro 7 — Evolucao da Taxa de juro iMPIICITA ..ottt
Quadro 8 — Valores médios de avaliacdo bancaria — Habitagcao (EUroS/M?2)..........ccccoeeeeeeeeeeeeeeeeeerenseeeeeesreesaenns
Quadro 9 — Vendas de Cimento para o mercado interno (milhares de toneladas).........cccccooocveeeververeeerrennnne.
QUAAIO 10 — ClASSES T8 AIVATIAS.........coceeeeeeeeeeeeeeee ettt s a st as s s s assassassasanneas
Quadro 11 — Distribuicdo do nimero de empresas por classe de alvara ...,
Quadro 12 — Amostra das empresas objeto de analiSe...........co.oceeeeeeceeeeeeececeeeeeeee e
Quadro 13 — Numero de empresas com incumprimento nos capitais préprios por classe
QUAAIO 14 — LIQUIAEZ GEIAL ...ttt sttt bbb bbb a s s
Quadro 15 — Numero de empresas com Liquidez Geral inferior a 100% por classe ...........cccocoeeeverenererennnnee
Quadro 16 — AULONOMIA FINANCEITA........c.coeveeveieieeee ettt bbbt ae bbbt a s sen s
Quadro 17 — Numero de empresas com Autonomia Financeira inferior a 5% por classe............ccocceecvinnane.
Quadro 18 — Output da Construcdo (taxas de CresCimento real Y0) ... sessiessnsans

Graficos

Gréfico 1 — PIB a pre¢os de mercado — Dados encadeados em volume (Taxa de variagdo homadloga %). 7

Gréfico 2 — Peso da FBCF da Constru¢ao Na FBCF TOtal (90) ..o sasens 8
Gréfico 3 — FBCF nos diversos segmentos - Dados encadeados em volume (Taxa de variagdo anual %) 8
Gréfico 4 — Formacao Bruta de Capital Fixo (taxas de variacdo homaologa 96).........cccevveeerevniinrienrensisinen, 9
Gréfico 5 — Peso do VAB da Construgdo no VAB Total (%) ......ccccceeveerverveirerrennnn.

Gréfico 6 — Valor Acrescentado Bruto (taxas de variagdo homologa %)
Gréafico 7 — indice de Pregos ao Consumidor em Portugal (variagdo média anual)
Gréfico 8 — Populagdo empregada - Variagao HOMOIOGA (Y0) ......evuverreeiinrieriresiesiesissississsssssssssssssssssssssssenns
Gréfico 9 — Emprego na Construgao / EMPrego TOLal (90) ......c.coeveveverierineieeiesississississssssssssssssssssssssssssssssssnss
Gréfico 10 — Emprego na Construcdo/Emprego Total - Variagdo homaologa (%) ...
Gréfico 11 — Nimero de Obras Licenciadas e Concluidas 2010 — 2019 ......c..ccccoevvrrrmrreeernernrirneennsesnsesssesnsesnsennns
Grafico 12 — Numero de Obras Licenciadas e Concluidas por trimestre ........coooveeeeeeceeeeeecrnenn.
Gréfico 13 — Evolucéo das taxas de juro no crédito a habitagdo por destino de financiamento
Gréafico 14 — Evolucéo dos valores médios de avaliagdo bancaria (valores em euros/m?).............
Gréafico 15 — Indice de ProdUGAD NA CONSIIUGAD ............oooovvvovvvveeeeeeeeesseesseeeseseeeeeeseeeeeessssssssssesssssssssssessssssssssssessssssssssenenes
Gréafico 16 — indice de custos de construcéo de habitacdo nova (variacdo média anual %) .........................
Gréfico 17 — Numero de acidentes de trabalno MOTAIS ...ttt
Gréfico 18 — Titulos habilitantes VAlIdOS 2010/2019........ccoeererererreeireeierisssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnss
Gréfico 19 — Distribuicdo de Alvaras por Regido Nuts Il (2019)...................

Gréfico 20 - Distribuicdo de Certificados por Regido Nuts Il (2019)
Gréfico 21 — Producao no setor da construcao versus PIB no conjunto dos Paises do Euroconstruct (taxas
08 VAIAGED M QD) ..ottt et bbb et s bt bbbt e ba et a et s st s et saenes 29

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P. 4
Diregdo Financeira, de Estudos e de Estratégia Ministério das Infraestruturas e da Habitagdo



Relatério do Setor da Construgdo em Portugal | 2019

1. ENQUADRAMENTO MAACROECONOMICO

A economia portuguesa, desde os finais de 2014 tem vindo a apresentar uma recuperacao gradual, apds
a implementacdo do seu processo de ajustamento, iniciado no 12 semestre de 2011 e concluido em maio
de 2014.

O ano de 2019 ficou marcado pelo moderado crescimento na economia iniciado em 2014. As taxas de

crescimento dos indicadores sdo, agora, mais “contidas” em relacao a 2017.

Segundo dados do INE, 2011, 2012 e 2013, foram anos em que a atividade econdmica portuguesa registou
uma contracdo significativa na maior parte dos indicadores macroecondmicos, sendo que em 2014, o PIB
registou uma variacdo positiva, desde a chegada da Troika, marcando também o regresso ao crescimento
do consumo privado. Em 2015 consolidou esta variacdo positiva, com uma taxa de crescimento de 1,8%;
2016, 2%; 2017 com uma taxa de crescimento “histdérica”, no que se refere a Ultima década, de 3,5% e

2018 com um crescimento mais moderado de 2,6%.

O setor da construgdo apresenta indicadores que exibem uma recuperagdo relativamente aos anos
anteriores. O indice de produgdo no setor registou uma variagdo homéloga de 2,7%. O investimento neste
setor apresentou uma variagdao homologa positiva de 9,4% e de 7,1% do VAB das empresas de construgao,

de acordo com os dados disponibilizados pelo INE.

O emprego no setor apresentou uma reduc¢do de 0,8% face a 2018, correspondendo a cerca de 305 mil

individuos, menos 2,4 mil individuos que em 2018. O peso deste setor equivale a 6,2% do emprego total.

Este contexto macroecondémico também teve repercussdes ao nivel dos agentes econdmicos licenciados
pelo IMPIC. As licengas para o setor da construgdo e do imobilidrio tem vindo a apresentar um
crescimento. No final de 2019, o nimero de agentes econémicos com titulo habilitante (alvara e
certificado) valido para a atividade da construcdo, aumentou 1,1% face a 2018, mais 564 titulos.

Os detentores de alvara registaram um acréscimo de 4,7% (+ 1.157 agentes). No entanto, os detentores

de certificados, registaram uma diminui¢do de 2,2% (-593 certificados) em relagdo a 2018.

Na area do imobiliario, verificou-se um aumento de 1.020 empresas de mediacdo imobilidria detentoras

de licenga, o que representou uma variagao positiva de 7,3%, face a 2018.

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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1.1. Produto Interno Bruto (PIB)

Em 2019, o PIB aumentou 2,2% em termos reais, menos 0,4 p.p. que o verificado em 2018, tendo atingido

212,2 mil milhdes de euros.

Quadro 1 — Produto Interno Bruto 2009/2019 — Taxa de varia¢do anual %

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

PIB 31 1,7 -1,7 41 -09 08 1,8 20 35 26 22

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019

O contributo da procura interna diminuiu para 2,8%, menos 0,3 p.p. que no ano anterior, refletindo o

crescimento menos intenso do consumo privado.

As exportacOes e importacdes de bens e servigos registaram igualmente uma desaceleracdo face ao

registado em 2018.

Quadro 2 — Composi¢do do crescimento em volume do PIB - taxa de variagdo anual %

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Procurainterna 35 18 56 71 -19 21 24 22 33 31 28
Exportagbes -100 92 69 31 72 43 63 44 84 45 37

Importagdes 95 78 62 63 47 79 80 50 81 57 52
Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 49 trimestre de 2019 e ano 2019

Na andlise trimestral, a variacdo homodloga do PIB em 2019 apresentou-se também positiva, no
seguimento dos trimestres anteriores. No 42 trimestre, registou uma variagdo homdloga de 2,2% em

termos reais (taxa superior em 0,3 p.p. a registada no trimestre anterior).

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P. 6
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Grafico 1 — PIB a precos de mercado — Dados encadeados em volume (Taxa de variagdo homodloga %)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 49 trimestre de 2019 e ano 2019

1.2. Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF)

A Formacdo Bruta de Capital Fixo tem tido um comportamento irregular ao longo dos anos. Em 2019
apresentou uma variagao anual de 6,4% apds registar uma variagdo positiva, de 5,8% em 2018 e 11,5%,
em 2017. Destaque-se para os anos de 2011 e 2012 em que a FBCF decresceu 12,6% e 16,7%

respetivamente.

Quadro 3 — Evolucdo da Formacgdo Bruta de Capital Fixo em volume

Unidade: milhGes de euros

m 2010 2011 2012 2013 p L 2015 2016 2018 2019

FBCF Total 379531 375259 32800,6 273188 260060 266011 281757 288934 32212,9 340882 362634
Taxas de Variacgo Anual % 7 g 11 126 -167 4,8 2,3 5,9 2,5 11,5 58 6,4
FBCF da Construcdo 228880 21991,1 19667,6 15713,7 138825 13401,7 14090,4 13951,0 156522 163728 179175
UBEREE VETEEID ATIELEE | e 39  -106 201  -11,7 35 5,1 -1,0 12,2 4,6 9,4

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019

Observando o quadro, verifica-se que a FBCF no setor da construgdo, até 2016, apresentou sempre
variagGes negativas com excegdo de 2015 (5,1%).

Em 2019, a FBCF no setor da construgdo apresentou uma taxa de varia¢do de 9,4%, apds ter sido, em
2017, uma das componentes que mais contribuiu para a evolu¢do da FBCF total nesse ano, registando um

aumento de 12,2%.

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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Nao obstante, é notdrio que o peso da FBCF da construgdo tem perdido consistentemente peso na FBCF
total. Comparando com 2009, o peso deste setor na FBCF total era de 60,3%. Em 2019 ndo chega aos 50%.
No entanto, refira-se que neste ano, a FBCF total e a FBCF no setor da construgcdo registaram

crescimentos, principalmente a da construcao, passando de 4,6% para 9,4%.

Grafico 2 — Peso da FBCF da Construgdo na FBCF Total (%)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019

As variagGes positivas mais significativas registaram-se nas componentes (para além da construgdo)

III

“produtos de propriedade intelectual” e “recursos biolégicos cultivados”.

Grafico 3 — FBCF nos diversos segmentos - Dados encadeados em volume (Taxa de variagdo anual %)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019
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Numa analise trimestral, o comportamento da FBCF total apresentou uma maior variacao ou oscilagado.
Quanto a FBCF no setor da construcdo, desde o inicio de 2017, que esta componente tem vindo a
apresentar variacdes positivas, embora em 2018 se tenham verificado mais moderadas, comparando com

0 ano anterior e posterior.

Grafico 4 — Formagdo Bruta de Capital Fixo (taxas de variagdo homodloga %)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019

1.3. O Valor Acrescentado Bruto (VAB)

O Valor Acrescentado Bruto (VAB) apresentou uma taxa de variagdo positiva de 2,2%, apods ter registado

em 2018 uma taxa de variagdo de 2,6% e em 2017, 3,5%.

No setor da construc¢do, o VAB apresentou uma variagdo positiva de 7,1%, apds sucessivos anos de taxas

de variagOes negativas até 2014 e nula em 2015.

Quadro 4 — Evolugdo do Valor Acrescentado Bruto em volume

Unidade: milhées de euros

o o | | | oo | o s | e | o |

VAB Total 187410,0 190666,5 187432,5 179827,8 178168,6 179580,1 182798,2 186489,8 193028,8 198002,5 2022923
Taxas de Variagdo Anual % -3,1 1,7 -1,7 -4,1 -0,9 0,8 1,8 2,0 3,5 2,6 2,2
VAB da Construgao 10077,0 9426,9 8813,8 74714 6982,7 6 406,2 6405,2 6523,4 6 868,1 7 158,0 7 669,2
Taxas de Variagdo Anual % -11,0 -6,5 -6,5 -15,2 -6,5 -8,3 0,0 1,8 5,3 4,2 7,1

Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 49 trimestre de 2019 e ano 2019
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A semelhanga do que se verifica com a FBCF, também o VAB no setor da construgdo viu diminuir o seu
peso, perdendo 2,1 pontos percentuais de 2009 (quando representava 5,4% do VAB total) para 2019
(3,8%). Esta perda de peso relativo corresponde a uma diminui¢cdo do valor nominal do VAB da construgao,
gue de um valor de 10.077 milhdes de euros em 2009, passou para 7.669 milhdes de euros em 2019,

diminuindo nominalmente 24%.

Grafico 5 — Peso do VAB da Construgdo no VAB Total (%)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 42 trimestre de 2019 e ano 2019

Numa analise trimestral, constata-se que em 2019 o VAB da construgdo apresentou um desempenho
superior ao da economia. Destaque-se para as variagdes apresentadas em 2019 do VAB do setor, que

registaram taxas significativamente superiores ao da economia.

Grafico 6 — Valor Acrescentado Bruto (taxas de variagdo homadloga %)
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Fonte: INE Contas Nacionais Trimestrais e Anuais Preliminares — 49 trimestre de 2019 e ano 2019
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1.4. O Indice de Precos no Consumidor

Segundo dados disponibilizados pelo INE, o indicador da inflagdo em 2019, registou uma taxa de variacao
média de 0,3%, comparando com o ano anterior de 1,0%. A diminuicdo da taxa de variacao do IPC entre
2018 e 2019 foi influenciada pelo comportamento da inflagdo subjacente e pela “evolucdao” negativa dos

precos dos produtos energéticos.

Grafico 7 — indice de Precos ao Consumidor em Portugal (variagdo média anual)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: INE - indice de Pregos no Consumidor — Dezembro de 2019

1.5. O Mercado de Trabalho
O Emprego

De acordo com as Estatisticas de Emprego do INE, a populagao ativa registou em 2019, um aumento de
0,4% face a 2018. A populagao ativa registou 5.252,6 mil individuos, traduzindo num acréscimo de 20 mil

individuos face a 2018.

A populagdo empregada em 2019 totalizou 4.913,1 mil individuos, registando também um acréscimo

homoélogo de 1,0%, prolongando o ciclo de aumento iniciado em 2014.

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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Gréfico 8 — Populagdo empregada - Variagdo Homdloga (%)
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Fonte: INE - Estatisticas do Emprego - 42 Trimestre de 2019

O emprego no setor da construgdo, viu em 2019 uma redugdo de 0,8%, totalizando cerca de 305 mil

individuos (menos 2,4 mil que em 2018). Este setor representa atualmente 6,2% no emprego total.

Grafico 9 — Emprego na Construcdo / Emprego Total (%)
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Fonte: INE - Estatisticas do Emprego - 42 Trimestre de 2018

Em termos trimestrais, nos anos 2017, 18 e 19, foram muito semelhantes, ndo sofrendo grandes
alteragbes no que respeita ao numero de empregados no setor da construgdo. No Ultimo trimestre de

2019, o setor empregava cerca de 295 mil individuos.
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Grafico 10 — Emprego na Constru¢do/Emprego Total - Variagdo homéloga (%)

15,0

Fonte: INE - Estatisticas do Emprego - 42 Trimestre de 2019
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2. O MERCADO EM PORTUGAL - INDICADORES SETORIAIS

2.1. Contextualizacao

O setor portugués da construcdo encerrou 2019 com um desempenho positivo de 2,7%. Este desempenho
favoravel deveu-se ao quadro positivo do segmento da engenharia civil que apresentou uma taxa de
variacdo positiva de 3,5%. A atividade da construcdao movimenta vdrios setores a montante e a jusante da
sua cadeia de producdo, dai decorrendo que seja considerado um dos setores impulsionadores da
economia nacional, ndo sé pelo seu peso especifico na criacdao de riqgueza como também de emprego,
tendo em conta o seu obvio efeito multiplicador, sendo, por isso, uma atividade fundamental para o

crescimento da economia.

2.2. Obras Particulares - Licenciadas e Concluidas

Pela andlise do gréfico 11, verifica-se que 2019 registou um aumento no nimero de edificios licenciados!

e concluidos?. Foram licenciados cerca de 23,7 mil edificios e concluidos cerca de 16,0 mil edificios,

correspondendo a acréscimos, face a 2018, de 6,7% e de 19% respetivamente.

Importa referir que até 2014 o numero de edificios e fogos concluidos era sempre superior ao nimero de
edificios e fogos licenciados significando a importancia da conclusdo das obras ja iniciadas em detrimento

do investimento em novo edificado. A partir de 2015, comeca a verificar-se uma tendéncia contraria.

Refira-se ainda o acréscimo de licenciamento de fogos, em 2019, cerca de 23 mil fogos (mais 18% face a

2018) e concluiu-se cerca de 14,3 mil fogos (mais 21,5% face a 2018).

10 total de edificios licenciados inclui construcdes novas, ampliacdes, alteragdes, reconstrucdes e demolicdes de edificios.
2 0 total de edificios concluidos inclui construgdes novas, ampliagdes, alteragdes e reconstrugdes de edificios
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Grafico 11 — Numero de Obras Licenciadas e Concluidas 2010 — 2019
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Fonte: INE — Construgdo: Obras licenciadas e concluidas — 42 trimestre de 2019

Numa analise trimestral, destaca-se o 12 trimestre de 2019, que foi aquele que se licenciou mais edificios,

dos quais 6,1 mil correspondem a fogos em construgdes novas.

Relativamente ao nimero de edificios concluidos, foi o 42 trimestre de 2019 que mais se destacou no

grafico seguinte com 4,3 mil edificios dos quais 4,2 correspondem a fogos em construgdes novas.

Gréfico 12 — Numero de Obras Licenciadas e Concluidas por trimestre
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Fonte: INE — Construgdo: Obras licenciadas e concluidas — 42 trimestre de 2019
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Observando o quadro 5 verificam-se as regides com maior e menor representatividade no nimero total

de fogos licenciados e concluidos.

Assim, a regido Norte é a que representa mais em termos de fogos licenciados e a Regido Autéonoma da
Madeira, a que representa menos.

Situacdo idéntica para o numero de fogos concluidos.

Quadro 5 — Numero de fogos licenciados e concluidos em construgdes novas por regidao

licenciados concluidos

1 e e e e O
| Notte | 4858 3346 2870 3454 4408 5629 8685 10216 43466 7155 4787 3147 2617 2816 3125 4815 5405 28462

Centro 3018 2095 2075 2339 2875 3375 4452 4730 24959 5206 3308 2188 1694 2117 2395 3163 3388 20071

Alentejo 5361 1325 742 4722
R.A. Acores 2472 2213

Fonte: INE — Estatisticas da Construgéo e Habitagdo de 2018 e Construgdo: Obras licenciadas e concluidas — 42 trimestre de 2019

2.3. Obras Publicas

O mercado das obras publicas apresentou em 2019, um aumento tanto no montante como no nimero
de contratos reportados pelos Donos de Obra publica ao portal dos contratos publicos. O montante total
contratado em 2019 aumentou cerca de 21% face a 2018 e o0 numero de contratos de empreitadas de

obras publicas também aumentou cerca de 22% face ao mesmo ano.

Como consequéncia destes resultados apurados, também o peso do mercado das obras publicas no PIB e

na FBCF, em 2019, apresentaram acréscimos.

Quadro 6 — Valor dos contratos de Empreitadas de Obras Publicas e seu peso

milhdes de €

Valor reportado pelos Donosde ObraPublica |~ 4847,3 25713 26126 1697,4 22843 1592,9 1065,1 788,7 19208 2150,1 2612,7

Volume de Negécios 30885,8 34409,4 268373 22451,7 20563,6 20686,2 20524,1 236156 28676,9 302195 n.d.

em%

PesonoPIB 28 14 15 1,0 13 09 06 0,4 1,0 11 12

Peso na FBCF Construgdo 22,6 12,2 13,7 10,9 16,9 12,3 7,7 5,7 11,8 11,9 12,9

Peso no Vol. de Negdcios 14,8 7,7 9,8 7,6 11,1 7,7 572 33 6,7 71 nd.
Fonte: portal BASE e IMPIC, I.P. Nota: os dados referentes a 2019 sdo provisorios
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2.4. Taxa de juro implicita

Em 2019, a taxa de juro média anual implicita® fixou-se em 1,060%, aumentando 2,5 pontos base face a
taxa registada em 2018. No destino de financiamento de Aquisicdo de Habitacdo, a taxa de juro média

situou-se em 1,080%, aumentando 1,9 pontos base face a 2018.

Quadro 7 — Evolugdo da Taxa de juro implicita

1,456 1,466
1,269 1,276
1,099 1,105
1,020 1,033
1,035 1,061
1,060 1,080

Fonte: INE — Taxas de juro implicitas no crédito a habitagdo (Dez.2019)

O valor médio do capital em divida para a totalidade dos contratos de crédito a habitacdo situou-se, em

2019 em 52.940 euros (aumento de 943 euros face a 2018).

Em dezembro, a taxa de juro implicita no conjunto dos contratos de crédito a habitacdo fixou-se em
1,011%.

Grafico 13 — Evolugdo das taxas de juro no crédito a habitagdo por destino de financiamento
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Fonte: INE — Taxas de juro implicitas no crédito a habitagdo (Dez.2019)

Pela observagao do grafico, verifica-se que, em dezembro, a taxa de juro nos trés segmentos manteve-se
face aos meses anteriores: Reabilitagdo de habitagdo fixou-se em 1,1%, a construgdo de habitagao fixou-

se em 0,8% e aquisi¢do de habitagdo, a taxa de juro implicita fixou-se em 1,0%.

3 A taxa de juro implicita no crédito a habitacdo reflete a relagdo entre os juros totais vencidos no més de referéncia e o capital em divida no
inicio desse més.

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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2.5. Valores médios de avaliacdo bancaria

Para o ano de 2019, o valor médio de avaliacdo bancéria da habitacdo fixou-se em 1.286 euros/m?,
traduzindo-se num acréscimo de 7,9% face a 2018. Também nos segmentos dos apartamentos e nas

moradias verificaram-se acréscimos de 9,5% e 5,2% respetivamente.

Relativamente a dezembro de 2019, o valor médio da avaliagao bancdria para o pais fixou-se em 1.321

euros/m?, correspondendo a um aumento de 0,7% face ao més anterior e de 8,3% em termos homdlogos.

Quadro 8 — Valores médios de avaliacdo bancaria — Habitagdo (Euros/m?)

dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

Portugal 1220 1226 1239 1247 1256 1265 1272 1283 1288 1299 1304 1312 1321
Norte 1098 1106 1117 1129 1137 1148 1153 1161 1175 1184 1190 1188 1196
Centro 999 997 1006 1020 1029 1037 1038 1042 1041 1046 1049 1054 1063
’L&_rse;o';"etr'de 1502 1512 1521 1527 1530 1539 1547 1571 1583 1604 1614 1631 1639
I
Alentejo 1003 1018 1041 1042 1052 1052 1055 1055 1055 1054 1052 1062 1075
Algarve 1584 1598 1642 1647 1658 1655 1672 1678 1690 1696 1719 1736 1742
RA Acores 1058 1066 1071 1071 1084 1104 1095 1103 1090 1092 1107 1124 1150

RA Madeira 1341 1323 1346 1321 1361 1333 1373 1367 1427 1433 1434 1430 1413

Fonte: INE — Inquérito a avaliagdo bancdria na habitagéo (Dez.2019)
Nota: Valores que correspondem a média de todos os valores de avaliagéo bancdria de habitagdo

Ao observar o quadro verificamos, que no ultimo més do ano, a maioria das regiGes registaram variagoes

positivas, com excecdo da Regido Auténoma da Madeira que registou uma diminuicdo muito suave.

Gréfico 14 — Evolucdo dos valores médios de avaliacdo bancaria (valores em euros/m?)
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Fonte: INE — Inquérito a avaliagdo bancdria na habitagédo (Dez.2019)

Verifica-se no grafico 14 que o valor médio da avaliacdo bancdria nos trés segmentos tem vindo a
aumentar ao longo dos uUltimos anos. Em 2019 o valor dos apartamentos fixou-se em 1.368 euros/m? e
das moradias em 1.152 euros/m?>.

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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2.6. indice de Producéo na Construcdo

Em termos de média anual, o indice de producdo na construcdo, registou em 2019, uma variacdo

homdloga de 2,7% (variacdo de 3,4% em 2018).

Os dois segmentos: engenharia Civil e construcdo de edificios apresentaram um comportamento

semelhante ao indice total, registando um aumento médio anual de 3,5% e 2,1% respetivamente.

Grafico 15 — indice de produgdo na construgdo
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Fonte: INE — indices de produgdo, emprego e remuneragées na construgéo (Dez.2019)

2.7. Vendas de cimento para o mercado interno

Os dados disponibilizados pelas principais empresas do setor permitem analisar o quadro de vendas de

cimento para o mercado interno. Em 2019 as vendas de cimento registaram um crescimento face a 2018,

apresentando uma variagao homodloga de cerca de 16%.

Quadro 9 — Vendas de Cimento para o mercado interno (milhares de toneladas)

710 2760 779

6,0 5,5 -85 11,2 96 17,6 -3,0 0,7 8,7 B/ 1,9 -4,3

182 11,8 0,7 13,8 -3,0 8,2 14,6 3,8 26,1 11,1 16,7 11,0

Fonte: dados cedidos ao IMPIC, I.P. pelas principais empresas portuguesas no setor
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2.8. Indice de Custos de Construcdo

A variacdo média anual do indice de custos de construcdo de habitacdo nova (ICCHN) fixou-se em 2,1%
em 2019 (2,3% em 2018). Os indices de materiais e de mao de obra registaram aumentos médios anuais

de 0,6% e 4,5% respetivamente (1,3% e 3,7% em 2018, pela mesma ordem).

Grafico 16 — indice de custos de construgdo de habitacdo nova (variagdo média anual %)
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Fonte: INE — indlice de custos de construgdo de habitacdo nova (Dez.2019)

2.9. Seguranga no Trabalho

O setor da construgdo continua a ser aquele onde, pela sua natureza e risco, se regista o mais elevado
indice de sinistralidade. Ainda assim e segundo dados da Autoridade para as Condi¢Ges de Trabalho (ACT),
o0 numero de vitimas mortais, em 2019 diminuiu face a 2018, quer a nivel geral como no setor da

construgdo (uma diminuicdo de 43 para 22 vitimas mortais).

Grafico 17 — Numero de acidentes de trabalho mortais
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3. O TECIDO EMPRESARIAL DO SETOR DA CONSTRUCAO
3.1. Titulos emitidos

A lei da construgdo, Lei n.2 41/2015, de 3 de junho, veio estabelecer o novo regime aplicavel ao exercicio
da atividade da construgdo, revogando o Decreto-Lei n.2 12/2004, de 9 de janeiro, passando a existir o
exercicio da atividade de Empreiteiro de Obras Publicas (Alvard de Empreiteiro de Obras Publicas e
Certificado de Empreiteiro de Obras Publicas) e o exercicio da atividade de Empreiteiro de Obras
Particulares (Alvard de Empreiteiro de Obras Particulares e Certificado de Empreiteiro de Obras

Particulares).

Os Alvaras de Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Alvaras no
Decreto-Lei n.2 12/2004, agora divididos em obra publica e obra particular e os Certificados de
Empreiteiro de Obra Publica e de Obra Particular correspondem aos antigos Titulos de Registo, agora

também divididos em obra publica e obra particular.

Consoante a classe do alvara de que é titular uma empresa de construcgdo, assim se determina o valor
limite das obras que podera executar, de acordo com as categorias e subcategorias constantes do Anexo

| alein.241/2015, de 3 de junho. Em 2019* vigoraram os limites que constam do quadro seguinte:

Quadro 10 — Classes de alvaras
Classe das

o 2019
Habilitagdes

\
\
\

9 Acima de 16.600.000 €

No final de 2019, existiam no setor da constru¢do 25.895 empresas habilitadas com Alvara e 26.673 com

Certificado.

4 A Portaria n. 2119/2012, de 30 de abril (retificada pelas Declaracdes de Retificagdo n.2 25/2012, de 23 de maio e n.2 27/2012 de 30 de maio)
estabelece a correspondéncia entre as classes e os valores das obras que os titulares de alvara ficam autorizados a executar

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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Grafico 18 — Titulos habilitantes validos 2010/2019
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Fonte: IMPIC, I.P

Entre 2010 e 2015 o nimero de empresas detentoras de Alvaras e Certificados decresceu. O ano de 2016
veio inverter essa tendéncia com um acréscimo de titulos habilitantes na ordem dos 6,5% face a 2015. Em
2017, 18 e 19 o numero de alvards tem vindo sempre a crescer. J4 o numero de certificados nestes trés

ultimos anos tem registado um comportamento inverso.

3.1.1. Distribuicdo por classe de alvaras

Relativamente a distribuicdo de alvaras por classes, em 2019, verificou-se um aumento de alvaras na
maioria das classes, com exceg¢do da classe 1 que perdeu 445 alvards. No entanto, cerca de 41% (10.709)

das empresas registadas, eram detentoras de alvard em classe 2 representando um acréscimo de cerca

de 13%.

Quadro 11 - Distribuicdo do niumero de empresas por classe de alvara

‘:135555

Classe 1 14580 14511 13 037 11811 11 375 11619 10 666 10 349 10 360 9915 38,3% -4.3%
Clmse2 3465 3399 3295 3025 2963 2940 5318 T4l 945 10709 414%  134%

Classe 3 2590 2450 2219 1950 1848 1739 1810 1807 1845 1903 7.3% 3,1%
------------

Classe 5 1018 1036 1035 1085 1178 4.5% 8,6%
------------

Classe 7 0,6% 7,2%
_-------_____

Classe 9 0.3% 12,0%

Fonte: IMPIC, I.P.
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O numero de empresas detentoras de alvara nas trés primeiras classes atingiu 87% (22.527) do total das
empresas registadas. Saliente-se o facto de a classe 1 e 2 representarem cerca de 80% do mercado, ou

seja, mais de % das empresas de construcdo, podendo executar obras até 332.000€.

3.1.2. Distribuicdo geografica

Relativamente a distribuicdo geografica (Nuts Il), verifica-se que as regides do Norte e Centro detém um
maior numero de empresas com alvara, respetivamente 33,9% e 25,8%.
Em termos de distritos, Lisboa detém a maior parcela de empresas detentoras de alvara, cerca de 20% do

total de agentes econdmicos detentores do pais, logo seguida do Porto com cerca de 15%.

Gréfico 19 — Distribui¢do de Alvards por Regido Nuts 11 (2019)
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Fonte: IMPIC, LP.

Situacdo idéntica na distribuicdo geogréfica para as empresas detentoras de certificados. O Norte é
detentor de 36,5% dos certificados e o Centro, de 31,7%. Na distribuicdo por distritos, Lisboa detém cerca
de 15% de empresas detentoras de certificados e o Porto detém 14,6%.

Gréfico 20 — Distribuicdo de Certificados por Regido Nuts Il (2019)
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3.2. Andlise da situacdo financeira das empresas do sector da construcao no exercicio de 2018

A atual Lei n.241/2015, de 3 de junho, que estabelece o regime juridico aplicavel ao exercicio da atividade
da construcdo, e que revogou o anterior Decreto-Lei n.2 12/2004, de 9 de janeiro, determina que a
capacidade econdmica e financeira das empresas de construcao é avaliada através dos valores de capital
proprio e de rdcios relativos ao equilibrio financeiro, mediante consulta a Informacdao Empresarial
Simplificada, tendo em conta os indicadores de Liquidez Geral e de Autonomia Financeira.

Assim, as empresas detentoras de alvara de construcdo, com contabilidade organizada, devem cumprir
requisitos minimos em funcdo de, entre outros, valor do Capital Préprio, indicadores de Liquidez Geral e

Autonomia Financeiras.

Tendo por base as demonstragdes financeiras de uma amostra de 26.713 empresas, que representam

55,1% das empresas com NIF portugués e com titulos habilitantes validos (alvards e certificados),

verificou-se:
Quadro 12 — Amostra das empresas objeto de anadlise
Habilitagdo em Obras Publicas
Titulo Habilitante
Alvard cl.1 | Alvard cl.2 ‘Alvard c.3 ‘Alvard cl.4 | Alvard cl.5 | Alvard cl.6 | Alvard cl.7 ’Alvard cl.8 | Alvard cl.9 Ax;:t;s Certificado
Titulos vdlidos 8327 5264 1625 1302 1003 262 130 44 74 18 031 25178
Amostra 6084 4315 1438 1170 898 235 114 41 59 14 354 9635
Habilitagdo em Obras Particulares
Titulo Habilitante
Alvard cl.1 | Alvard cl.2 | Alvard cl.3 | Alvard cl.4 | Alvard cl.5 | Alvard cl.6 | Alvard cl.7 ’Alvard cl.8 | Alvard cl.9 A.I’;Z::;s Certificado
Titulos vdlidos 2033 4181 220 154 82 26 8 2 1 6707 2088
Amostra 903 2503 173 115 63 18 4 2 1 3782 790

Fonte: IMPIC, I.P.

Muitas das caracteristicas do tecido empresarial de determinada atividade sdo evidenciadas pela analise
da situagdo econdmica e financeira das empresas, tendo em consideragao alguns indicadores econédmico-
financeiros, designadamente, Capitais Proprios, Liquidez Geral, Autonomia Financeira, com base no

calculo dos quartis superior, inferior e mediana.

5art.2. 11.2 do referido diploma

Nota: A informagdo referente ao ponto 3.2 deste relatdrio encontra-se mais detalhada no Relatério “Empresas do Setor da Construgdo Analise
Econdmica-Financeira, exercicio 2018”

IMPIC - Instituto dos Mercados Publicos, do Imobiliario e da Construgao, I.P.
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Procede-se a uma analise/comparacdo da documentacio fiscal (Balanco e Demonstracdo de Resultados)
da amostra de empresas mencionada. A documentacdao em causa reporta-se ao ano fiscal de 2018 e foi

disponibilizada ao IMPIC no ambito do processo de revalidacdo anual de alvaras para 2020. Assim:

Capital Proprio

Tendo em conta o n? 1 do artigo 112 da referida Lei, as empresas tém que cumprir minimos de capital

préprio conforme a classe de alvara requerida pela obra a realizar.

Quadro 13 — Numero de empresas com incumprimento nos capitais préprios por classe

.. Valor minimo Incumprimento
Classe maximade de Cavital
habilitagdes e Capita
Préprio (€) Ne %
3 66 400 € 169 10,5%
4 132 800 € 136 10,6%
5 265600 € 86 9,0%
6 531200 € 16 6,3%
7 1062400 € 9 7,6%
8 1660000 € 5 11,6%
9 3320000 € 6 10,0%
Total 427 9,9%

Verifica-se que o nimero de empresas incumpridoras diminui a medida que a classe de alvara aumenta,

obtendo uma taxa de 9,9% (excegdo na classe 9 que detém mais uma que a classe 8).

Liquidez Geral ©

O rdcio de Liquidez Geral traduz a capacidade de uma empresa satisfazer e assumir os compromissos de
curto prazo. Sendo um dos indicadores cujo cumprimento é exigido pela Lei n.2 41/2015, de 3 de junho’,
as empresas detentoras de alvara em classe maxima superior a 2 ndao podem deter menos de 100% neste

racio, no exercicio em analise ou na média dos trés ultimos exercicios.

Lo Activo corrente
6 Liquidez Geral = ————
Passivo Corrente

7N.2 2 do art.2 11.2 do referido diploma
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Em 2018, este requisito foi cumprido pela maioria das empresas, tendo sido apresentado, em 75% dos

casos analisados, uma Liquidez Geral superior a 126%.

Quadro 14 - Liquidez Geral

Quartil Superior 380%
“q“'d(i:)Ge'a' Mediana 200%
Quartil Inferior 126%

Fonte: IMPIC, I.P.

Pela andlise do quadro 14, verifica-se que a mediana neste indicador foi de 200%. O quartil inferior foi de
126%, valor acima do limite legal vigente (100%).

Tal como ja referido, este racio é requisito a ser cumprido pelas empresas que detenham classe superior
a 2, assim 309 de um total de 4.308 empresas apresentaram uma liquidez com valor inferior a 100%,

traduzindo-se numa taxa de incumprimento de 7,2%.

Quadro 15 — Numero de empresas com Liquidez Geral inferior a 100% por classe

Classe maxima de e
habilitagcdes
3 128
4 94
5 59
6 9
7 8
8 4
9 7
Total 309

Fonte: IMPIC, I.P.
Autonomia Financeira 8

A Autonomia Financeira é outro dos indicadores exigidos para efeitos de permanéncia na atividade, para

as empresas de classe superior a 2.

Quadro 16 — Autonomia Financeira

Autonomia Quartil Superior 59%
Financeira Mediana 36%
(%) Quartil Inferior 16%

Fonte: IMPIC, I.P.

. . . Capital Préprio
8 Autonomia flnancelra = 7”, ; p
Ativo Liquido
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Tendo por referéncia o limite minimo atualmente exigido (5%) as empresas da classe superior a 2, verifica-
se que 201 de um total de 4.315 empresas apresentaram um racio inferior aquele limiar, traduzindo-se

numa taxa de incumprimento de 4,7%.

Quadro 17 — Numero de empresas com Autonomia Financeira inferior a 5% por classe

Classe maxima de .
habilita¢cdes
3 87
4 67
5 29
6 6
7
8 4
9 5
Total 201

Fonte: IMPIC, I.P.
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4. A EuroPA

4.1. Portugal e os paises do Euroconstructs

Segundo a ultima conferéncia do Euroconstruct realizada em junho de 2020, o sector da construcdo
europeia cresceu 2,7% em 2019.No entanto prevé-se que este ritmo desacelere para -11,5% em 2020 e
retome em 2021 com 6%. Sao previsdes muito vagas, dado que esta conferéncia se realizou no dia 12 de
junho, quando ainda estdvamos e estamos a enfrentar uma pandemia provocada pelo novo coronavirus

afetando nao so todos os paises da Europa, mas também o resto do mundo.

O ciclo de expansao desta industria que se vem verificando nos ultimos cinco anos continua a ser
dinamizado pela construcdo nova no setor residencial, ndo residencial e infraestruturas, com um
crescimento de cerca de 4% em 2019. J3 a reabilitagdo, no conjunto destes paises cresceu apenas cerca
de 2%.

O segmento da engenharia civil para o conjunto dos paises do Euroconstruct serd o menos afetado com
uma previsdo de decréscimo de 7,2%. No entanto no segmento residencial e ndo residencial prevé-se um

decréscimo de 12%, com uma expetativa de melhor desempenho em 2021.

Observando o quadro 18, verifica-se que 2017 foi, sem duvida, o ano que obteve melhor desempenho no
sector da construgdo nos 19 paises do Euroconstruct, bem como Portugal também registou um
crescimento de 11%.

Em 2019, Portugal registou um crescimento, no setor da construgao civil, superior a 5%, prevendo-se que

em 2020 alcance 2,2%.

Quadro 18 — Output da Construgao (taxas de crescimento real %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 (p) 2020 (p) 2020 (p)

Portugal -4,8 -9,8 -6,2 -10,0 -155 -145 -1,0 3,4 8,8 11,0 9,3 6,0 2,2 2,3

Paises do

Euroconstruct  -3,7 -8,9 -3,3 0,3 -6,3 -2,4 1,1 1,7 2,4 3,8 3,1 2,7 -11,5 6,0
Fonte: 89" Euroconstruct Conference Notas: (p):previsto

9 Austria, Bélgica, Republica Checa, Dinamarca, Finlandia, Franga, Alemanha, Hungria, Irlanda, Italia, Paises Baixos, Noruega, Poldnia, Portugal,
Eslovaquia, Espanha, Suécia, Suica e Inglaterra.
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Segundo a mesma fonte, e tal como ja referido, prevé-se uma desacelerag¢ao abrupta no mercado europeu
da construcdo este ano, com um forte impacto negativo em Franca, Irlanda, Espanha e Reino Unido e uma

guebra, mas mais moderada na Dinamarca, Finlandia, Alemanha, Portugal, Suica e Poldnia.

Total Construction Output (% change in real terms)

Forecasis Cutlook
Country 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Austria 05 33 37 24 5,3 38 2.1
Belgium 25 17 28 05 -7,5 7.7 46
Denmark 48 28 53 90 -1,9 05 21
Finland 6,7 19 26 -20 -11 -38 0,0
France 26 39 33 28 7.7 16,4 31
Germany 26 22 19 16 24 12 02
Ireland 10,2 136 121 56 377 176 76
Italy 09 05 19 29 -115 85b 88
Netherlands 74 37 59 34 6,9 92 10,1
Norway 3 58 -1.4 22 43 22 68,3

Ma\ 838 11,0 9.3 610 2.2 2.3 gS_l

Spain 16 50 64 44 -15,0 6.0 25
Sweden 6,0 76 0,1 -01 4.0 20 26
Switzerland 03 12 08 03 -2,0 -09 18
United Kingdom 46 58 01 31 334 228 49
Western Europe (EC-15) 31 35 26 26 -121 6,3 36
Czech Republic 43 34 70 40 -78 05 24
Hungary -183 269 19,9 146 -8.1 -41 EEY
Poland 70 9.1 14,2 47 1,7 22 24
Slovak Republic 114 38 80 A7 -8,8 45 39
Eastern Europe (EC-4) -8,2 9,5 12,9 5,9 -2,6 1,0 29
Euroconstruct Countries (EC-19) 24 38 31 21 11,5 6,0 35

Gréfico 21 — Produgdo no setor da construgdo versus PIB no conjunto dos Paises do Euroconstruct (taxas de
variagdo em %)

17 A 11,5
2014 2015 2016 2017 2018 2019(p) 2020 (p) 2021 (p)

PIB REAL st Output da Construcdo
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5. SINTESE

Nestes Ultimos anos as economias europeias bem como as dos paises emergentes sofreram alteragdes

profundas na sua atividade.

Este cenario é claramente um dos efeitos da crise que a Europa atravessou, podendo dividir-se em duas
fases (2008-2011) quando o mercado da construcdo caiu cerca de 15%, a estagnacdo em 2011 e,
posteriormente, uma queda inesperada no periodo (2012-2013), durante o qual o setor reduziu para mais

de 7%.

Importa também referir, que como consequéncia deste cendrio, os trés segmentos do setor, mercado
residencial, ndo residencial e engenharia civil, viram os seus niveis de investimento reduzirem bastante,
ora pela imposicdo e medidas restritivas ao investimento publico por parte dos governos, ora pelo
endividamento dos contribuintes, acompanhado de uma taxa de desemprego elevada, ora ainda, pela
falta de liquidez das entidades bancdrias. Tudo isto influenciou gravemente o setor da construcdo que
sendo um setor que funciona como barémetro da economia, acabou por diretamente afetar a atividade

econodmica.

No entanto, a partir de 2014, o setor comecou a inverter a sua tendéncia de salientar e 2015 veio
consolidar e tornar visivel esse mesmo crescimento na maior parte dos indicadores macroeconémicos e

no préprio setor da construgao.

Importa também referir, que em 2017, o enquadramento externo da economia portuguesa foi muito
favoravel. A atividade e o comércio mundial aceleraram, num contexto de sustentacdo de politicas

monetdrias acomodaticias repercutindo-se nas economias mais “frageis”.

Segundo o Banco de Portugal, no seu Boletim de junho de 2020, as projecGes para o periodo 2020-22, sdo
fortemente condicionadas pelo contexto muito adverso gerado pela pandemia COVID-19, tendo um grau
de incerteza muito elevado. “A magnitude da queda da atividade econdmica no curto prazo e a sua
posterior recupera¢do dependem, entre outros fatores, da interagcdo entre a evolu¢do da pandemia e as
politicas implementadas. As medidas de contencéo, que implicam diretamente a suspens3o da atividade
de muitas empresas e restricdes a mobilidade dos cidad3dos, juntam-se os efeitos negativos da incerteza
sobre as intengdes de consumo e investimento.”
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A economia portuguesa deverd apontar para uma reducao do PIB de 9,5% em 2020, projetando-se para
2021 que o PIB cres¢a 5,2% e 3,8% em 2022.
O emprego devera registar uma queda significativa em 2020 e a taxa de desemprego um aumento para

cerca de 10%.

No setor da construcdo as projecées de queda nao serdo tdo significativas. A expetativa é que o impacto
negativo obre a FBCF residencial seja relativamente limitado, num contexto de manutengao de condi¢des
de financiamento favoraveis e de alguma atratividade deste tipo de ativo como aplicacdo de poupanca e
na procura de nao residentes. Também o investimento publico deverd apresentar algum dinamismo

tendo em conta o beneficio dos recebimentos de fundos europeus.

Também no enquadramento externo, a pandemia de COVID-19 constitui um choque global sem
precedente recente. A rdpida propagacao deste surto obrigou os diversos paises a adotar medidas de
confinamento que paralisaram tanto as economias mais avancadas como as economias mais emergentes,
afetando profundamente o comércio mundial e em particular os paises europeus que sdo parceiros

comerciais importantes de Portugal.
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6. FONTES ESTATISTICAS

Variaveis e fontes

PIB

FBCF

VAB INE

Consumo Privado

indice de Precos no Consumidor

Emprego e Desemprego INE, IEFP

Défice Orgamental; Indicadores Macroeconémicos,

L Banco de Portugal
Projecdes

Obras Particulares: Licenciadas e Concluidas INE

Contratos de Empreitadas de Obras Publicas Portal BASE / IMPIC
indice de Produg&o na Construgdo e Obras Publicas INE

Vendas de Cimento para o mercado externo Cimpor, Secil
indice de Custo de Construgdo de Habitagio Nova INE
Acidentes de Trabalho ACT

Taxa de Juro implicita no crédito a habitagdo

INE
Valores de avaliagdo bancaria
Alvaras e Certificados de Empreiteiros
IMPIC
Indicadores econdmico-financeiros das empresas
inscritas no IMPIC, I.P.
Variagdo da Produgdo de Edificios Residenciais e Nado
Residenciais e de Obras de Engenharia Civil
Euroconstruct

Variagdo do PIB
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